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CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1

Prevederile prezentului regulament stabilesc reguli privind utilizarea de catre depozitarul central,
operatorul de piata si, dupa caz, operatorul de sistem si participantii la sistemele administrate de
catre acestia a sistemului de conturi globale si a mecanismului cu si fara prevalidarea
instrumentelor financiare, precum si reguli privind efectuarea operatiunilor de imprumut de valori
mobiliare, a celor de constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in
lipsa.

Art. 2

(1) Termenii si expresiile utilizate Tn prezentul requlament au semnificatia prevazuta in Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare
Legea nr. 297/2004, si in reglementarile emise de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
(C.N.V.M.) in aplicarea acesteia.

(2) In intelesul prezentului requlament, garantiile asociate operatiunilor de imprumut de valori
mobiliare pot fi constituite prin:

a) garantii financiare — garantii asupra valorilor mobiliare, definite conform Ordonantei Guvernului
nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie financiara, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si Regulamentului C.N.V.M. nr.
13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si
contrapartilor centrale, aprobat prin Ordinul C.N.V.M. nr. 60/2005, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005;

b) ipoteci mobiliare — ipoteci asupra valorilor mobiliare, definite conform Legii nr. 287/2009 privind
Codul civil, republicata, cu modificarile ulterioare, si Requlamentului C.N.V.M. nr. 13/2005.

modificat de

Regulamentul nr. 18/2011 - privind modificarea si completarea unor regulamente ale Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr. 287/2009 privind Codul civil
din 14 decembrie 2011, M. Of. 2/2012 ;

Art. 3

Utilizarea sistemului de conturi globale si a mecanismului cu si fara prevalidarea instrumentelor
financiare pentru tranzactionarea si evidentierea detinerilor de valori mobiliare Tnregistrate in
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sistemul depozitarului central se va realiza cu indeplinirea in mod cumulativ a urmatoarelor
conditii:

a) niciun transfer intre contul house si contul global de clienti sau ntre subconturile individuale
ale clientilor din cadrul contului global, evidentiate in sistemul propriu de back-office al
intermediarului — participant la sistemul depozitarului central, nu poate avea loc in lipsa unei
tranzactii, cu exceptia operatiunilor de Tmprumut de valori mobiliare, a operatiunilor de constituire
a garantiilor financiare cu transfer de proprietate formate din valori mobiliare, a operatiunilor de
Tnsusire a garantiilor fara transfer de proprietate constituite din valori mobiliare;

b) este interzisa incheierea de catre intermediari, cu exceptia formatorilor de piata potrivit art. 24,
a tranzactiilor de vanzare n lipsa pe conturile globale, fara a fi imprumutate in prealabil valorile
mobiliare care fac obiectul respectivelor vanzari;

¢) intermediarii sunt responsabili Tn ceea ce priveste monitorizarea permanenta, din punctul de
vedere al respectarii prevederilor legale incidente, a operatiunilor de Tmprumut de valori
mobiliare, precum si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora, efectuate in cadrul
conturilor globale in numele clientilor si inregistrate in sistemele proprii de back-office ale
intermediarilor;

d) depozitarul central este responsabil in ceea ce priveste monitorizarea permanenta, din punctul
de vedere al respectarii prevederilor legale incidente, a operatiunilor de imprumut de valori
mobiliare, precum si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora, efectuate in cadrul
conturilor deschise de catre intermediari in sistemul depozitarului central.

Art. 4
(1) Operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare se pot realiza exclusiv pentru urmatoarele
scopuri:
a) In vederea efectudrii de tranzactii de vanzare n lipsa, inclusiv in cazul in care valorile

mobiliare sunt imprumutate initial de intermediari care le imprumuta ulterior clientilor proprii in
vederea efectuarii de tranzactii de vanzare in lipsa;

b) Tn vederea finalizarii decontarii tranzactiilor, In situatia Tn care intermediarul care presteaza
servicii de custodie nu confirma decontarea unei tranzactii;

c) in vederea finalizarii decontarii tranzactiilor, in situatia in care, la data decontarii, se constata
faptul ca valorile mobiliare nu sunt disponibile la decontare (acestea nefiind transferate din
sistemul unui alt depozitar central sau al unei institutii financiare internationale cu care depozitarul
central a stabilit legaturi electronice, printr-o instructiune de transfer fara schimb de proprietate);
d) pentru mentinerea calitatii de formator de piata a unui intermediar;

e) In vederea efectudrii operatiunilor de decontare a instrumentelor financiare derivate care
implica livrare fizica;

f) in orice alta situatie, in vederea finalizarii decontarii, caz in care depozitarul central va notifica
de Tndata C.N.V.M. si va aplica sanctiunile corespunzatoare, in conformitate cu reglementarile
proprii.

(2) Se interzic operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare prin care se urmareste exclusiv
obtinerea de dividende sau exercitarea de voturi in cadrul adunarilor generale ale actionarilor.

(3) Raspunderea cu privire la respectarea scopului pentru care este realizat imprumutul de valori
mobiliare apartine intermediarilor implicati si, dupa caz, depozitarului central.

CAPITOLUL Il
Conditii tehnice si operationale

Art. 5

Pentru utilizarea sistemului de conturi globale pus la dispozitie de catre depozitarul central,
intermediarul — participant la sistemul depozitarului central poate sa deschida in sistemul de
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compensare-decontare gi registru al acestuia un cont in nume propriu (house) si cel putin un cont
global in numele clientilor sai.

Art. 6

(1) La utilizarea sistemului de conturi globale, intermediarii au obligatia de a utiliza Tn sistemele
de back-office o aplicatie software care s& evidentieze zilnic in subconturile individuale ale
clientilor atat identitatea fiecarui client, cat si detinerile acestuia, cu Inregistrarea expresa a
sarcinilor existente asupra valorilor mobiliare detinute, ca urmare a efectuarii operatiunilor de
imprumut de valori mobiliare, precum si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora.

(2) Sistemele de back-office ale intermediarilor trebuie sa aiba capacitatea de a arhiva istoricul
tuturor tranzactiilor cu valori mobiliare si a operatiunilor aferente acestora, inclusiv a operatiunilor
de Tmprumut de valori mobiliare si de constituire de garantii asupra valorilor mobiliare.

(3) Tn vederea pastrarii in sigurants a datelor si a informatiilor mentionate la alin. (1), intermediarii
au obligatia de a elabora proceduri de asigurare a continuitatii operationale si de recuperare a
datelor si a informatiilor in caz de dezastru, proceduri ce vor fi revizuite anual. Spatiile destinate
desfagurarii activitatii intermediarilor trebuie sa fie dotate cu:

— sisteme de alarma antiefractie;
— sisteme de alarma in caz de incendiu.

(4) Pentru aplicarea alin. (3), intermediarii trebuie sa asigure cel putin doud sisteme de back-up,
in doua locatii diferite. In acest sens, trebuie sa dispuna de servere de back-up dedicate care sa
indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa asigure salvarea n timp real a datelor si a informatiilor;
b) sa fie prevazute cu cate o copie a aplicatiei software utilizate pentru sistemul de back-office;
c) sa fie situate dupa cum urmeaza:

—un server de back-up trebuie sa fie situat la sediul autorizat al intermediarului, unde se afla
sistemul de back-office al acestuia; si

— un alt server de back-up trebuie sa fie situat intr-o locatie specializata in recuperarea
informatiilor in caz de dezastru, inclusiv Intr-un centru de date autorizat, sau la un sediu
autorizat al intermediarului, diferit fatd de cel in care se afla sistemul de back-office al acestuia.

(5) Intermediarii autorizati sa presteze serviciile si activitatile de investitii prevazute la art. 7 alin.
(1) pct. 6 lit. A.a), b), c) sau d) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr.
227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare O.U.G. nr. 99/2006,
trebuie sa elaboreze proceduri interne si sa dezvolte mecanisme de control intern, ce vor fi
revizuite anual, privind gestionarea modalitatilor de prioritizare si alocare a ordinelor, in
conformitate cu prevederile cap. VI din titlul 11l din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de
investitii financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, cu
modificarile ulterioare, denumit Tn continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

(6) Intermediarii autorizati sa presteze serviciile si activitatile de investitii prevazute la art. 7 alin.
(1) pct. 6 lit. B.a) din O.U.G. nr. 99/2006 trebuie sa elaboreze proceduri interne si mecanisme de
control intern, ce vor fi revizuite anual, privind:

— utilizarea unor proceduri de back-office robuste, care sa includa principiul dublei inregistrari,
potrivit caruia, pentru fiecare operatiune de creditare/debitare a contului beneficiarului, trebuie
sa existe o operatiune corespondenta de debitare/creditare Tn contul contrapartii care
furnizeaza/primeste valorile mobiliare, proceduri care sa permita identificarea Tn orice moment
si fara Intarziere a detinerilor de valori mobiliare ale unui client propriu;

— pastrarea inregistrarilor, evidentelor si conturilor necesare, pentru a putea in orice moment gi
fara intarziere sa distinga activele detinute de un client fata de activele detinute de orice alt
client gi fata de propriile active;
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— realizarea zilnica de catre intermediari a unei verificari interne a evidentelor proprii, pentru a
certifica faptul ca detinerile cumulate ale clientilor proprii corespund pozitiilor Tnregistrate de
intermediari in conturile globale deschise la alti intermediari sau in sistemele depozitarilor
centrali;

— reconcilierea zilnica de catre participantii la sistemul unui depozitar central a tuturor
subconturilor individuale ale clientilor si a contului house, respectiv a detinerilor de valori
mobiliare si a sarcinilor asupra acestora, evidentiate in sistemele proprii de back-office, cu
conturile globale deschise Tn sistemele depozitarilor centrali;

— protectia adecvata a activelor clientilor, inclusiv pentru situatia in care valorile mobiliare sunt
depozitate prin intermediul mai multor intermediari in cadrul unui lant de custodie si asigurarea
faptului ca procedurile respective, Tn masura in care sunt relevante, sunt aplicabile tuturor
intermediarilor aflati in pozitii superioare in cadrul lantului de custodie.

(7) Pana la data obtinerii acordului depozitarului central cu privire la intrunirea conditiilor tehnice
si operationale aferente utilizarii conturilor globale de catre participantii la sistemul depozitarului
central, intermediarii au obligatia transmiterii la C.N.V.M a procedurilor prevazute la alin. (3), (5) si
(6), dupa caz.

(8) In vederea utilizarii sistemului de conturi globale si a efectuarii operatiunilor de imprumut de
valori mobiliare gi de constituire a garantiilor aferente acestora, sistemele informatice ale
intermediarilor vor fi auditate de auditori ai sistemelor informatice, persoane fizice sau juridice,
active, certificate de Asociatia de Audit si Control al Sistemelor Informatice — ISACA (Information
Systems Audit and Control Association). Raportul de audit va certifica cel putin faptul ca
sistemele informatice ale intermediarilor asigura respectarea conditiilor tehnice si operationale
aferente utilizarii conturilor globale, efectuarii operatiunilor de Tmprumut de valori mobiliare gi de
constituire a garantiilor asociate acestora.

(9) Acordul depozitarului central prevazut la alin. (7) va fi conditionat de raportul de audit intocmit
n conformitate cu alin. (8), precum si de verificarea de catre depozitarul central a Tntrunirii
conditiilor tehnice si operationale impuse de acesta, prin reglementarile proprii, aferente utilizarii
conturilor globale si efectuarii operatiunilor de Tmprumut de valori mobiliare si de constituire a
garantiilor aferente acestora.

(10) Este interzisa utilizarea sistemului de conturi globale de catre intermediarii care nu se
incadreaza in prevederile prezentului articol.

Art. 7

(1) Depozitarul central are obligatia de a elabora proceduri de administrare a riscurilor
operationale si alte masuri de administrare a riscurilor inerente sistemului de compensare
decontare si de reducere a decontarilor esuate, precum si proceduri de control si audit intern,
care sa vizeze inclusiv utilizarea sistemului de conturi globale si a mecanismului fara prevalidarea
instrumentelor financiare, precum si operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare si a celor de
constituire a garantiilor asociate acestora, precum si de a le revizui anual.

(2) Depozitarul central are obligatia de a transmite C.N.V.M. procedurile prevazute la alin. (1) in
termen de 3 luni de la intrarea n vigoare a prezentului regulament.

CAPITOLUL Il
Obligatii de raportare si evidenta a detinerilor de valori mobiliare

Art. 8

Participantii la sistemul depozitarului central au obligatia sa reconcilieze zilnic toate subconturile
individuale ale clientilor si contul house, respectiv detinerile de valori mobiliare si sarcinile asupra
acestora, evidentiate in sistemele proprii de back-office, cu conturile globale deschise in
sistemele depozitarilor centrali, astfel incat sa se respecte relatia: TOTAL ACTIVE FINANCIARE
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PENTRU FIECARE ISIN = ACTIVE FINANCIARE AFECTATE DE SARCINI + ACTIVE
FINANCIARE LIBERE DE SARCINI.

modificat de

Regulamentul nr. 18/2011 - privind modificarea si completarea unor regulamente ale Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr. 287/2009 privind Codul civil
din 14 decembrie 2011, M. Of. 2/2012 ;

Art. 9

(1) Depozitarul central trebuie sa asigure permanent suportul tehnic corespunzator transmiterii de
catre intermediarii — participanti la sistemul depozitarului central a raportarilor impuse de
prevederile art. 146 alin. (6) si (7) din Legea nr. 297/2004 si ale art. 67 alin. (1) din Regulamentul
nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si
contrapartilor centrale, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 60/2005,
cu modificarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005, respectiv a
datelor si a informatiilor prevazute la art. 8, referitoare la identitatea clientilor, la detinerile de
valori mobiliare, precum si la sarcinile asupra acestora, inregistrate in sistemele de back-office
utilizate de catre participanti, in conformitate cu prevederile art. 67 alin. (2) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 13/2005.

(2) Depozitarul central trebuie sa asigure o evidenta unitara a informatiilor si a datelor centralizate
mentionate la alin. (1), raportate de catre participantii la sistemul depozitarului central, in baza
prevederilor art. 146 alin. (6) si (7) din Legea nr. 297/2004 si ale art. 67 alin. (1) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 13/2005.

(3) Depozitarul central trebuie sa transmita, in mod centralizat, la cererea C.N.V.M., datele si
informatiile prevazute la alin. (2), in conformitate cu dispozitiile art. 154 din Legea nr. 297/2004 si
ale art. 69 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005.

(4) Depozitarul central trebuie sa stabileasca n reglementarile proprii masurile si sanctiunile
administrative corespunzatoare pentru situatiile in care participantii la sistemul depozitarului
central nu Tsi indeplinesc obligatiile de raportare impuse de prevederile art. 146 alin. (6) si (7) din
Legea nr. 297/2004 si ale art. 67 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005.

Art. 10

(1) Depozitarul central trebuie sa stabileasca prin reglementarile proprii cel putin urmatoarele:
a) modalitatea de reconciliere zilnica (raportari electronice);

b) formatul fisierelor (reconcilierea trebuie sa se produca intre sistemele de back-office ale
intermediarilor si sistemul depozitarului central, Intr-un interval orar bine stabilit, anterior inchiderii
zilei de decontare);

¢) modalitatile de semnalare si/sau corectare a erorilor.

(2) In vederea asigurarii unei evidente unitare, participantii la sistemul depozitarului central au
obligatia sa facéa reconcilierea zilnica si sa semnaleze depozitarului central, anterior inchiderii zilei
de decontare, dacd sunt sau nu neconcordante intre informatiile Tnregistrate in sistemul
depozitarului central si cele inregistrate Tn sistemele de back-office.

Art. 11

Participantii la sistemul depozitarului central care utilizeaza sistemul de conturi globale trebuie sa
raporteze n ultima zi lucratoare a fiecarei luni catre depozitarul central datele si informatiile
privind identitatea clientilor cu detineri de actiuni ale societatilor de investitii financiare (SIF) si
numarul de actiuni SIF detinute de acegtia, Inregistrate in sistemele proprii de back-office.

Art. 12
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(1) Depozitarul central va centraliza, la sfarsitul ultimei zile lucratoare a fiecarei luni, datele si
informatiile mentionate la art. 11, in vederea cumularii tuturor detinerilor de actiuni emise de o SIF
ale unei persoane avand un anumit identificator unic (cod numeric personal/CUl/pasaport/cod
fiscal).

(2) Depozitarul central va notifica de Tndata conducerii SIF/societatii de administrare a investitiilor
(SAl) care administreaza o SIF, in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (6) din Instructiunea nr.
1/2007 emisa n aplicarea prevederilor art. 2861 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
modificata si completata prin Legea nr. 208/2005 si Legea nr. 97/2006, aprobata prin Ordinul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 29/2007, in cazul Tn care, ulterior centralizarii datelor
si informatiilor mentionate la alin. (1), depozitarul central constata situatii de depasire a limitei
prevazute la art. 286" alin. (1) din Legea nr. 297/2004, aparute ca urmare a operatiunilor de piata
raportate de catre participantii la sistemul depozitarului central.

CAPITOLUL IV
Operatiunile de imprumut de valori mobiliare si de constituire a garantiilor asociate acestora

Art. 13

(1) Operatorul de piata are obligatia de a publica lista valorilor mobiliare admise la tranzactionare
pe o piata reglementata care pot face obiectul vanzarilor in lipsa, lista care include:

a) o sectiune cu cele mai lichide valori mobiliare admise la tranzactionare pe piata reglementata
respectiva;

b) o sectiune cu orice alte valori mobiliare care se tranzactioneaza prin intermediul formatorilor de
piata.

(2) Operatorul de piata va stabili, prin reglementarile proprii, criteriile de lichiditate care vor fi
avute n vedere la alcatuirea sectiunii prevazute la alin. (1) lit. a).

(3) Sectiunea prevazuta la alin. (1) lit. a) se actualizeaza semestrial de catre operatorul de piata,
conform regulilor acestuia.

(4) Sectiunea prevazuta la alin. (1) lit. b) se actualizeaza de catre operatorul de piata ori de cate
ori este necesar, conform regulilor acestuia.

(5) Lista valorilor mobiliare eligibile pentru operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare, precum si
lista valorilor mobiliare eligibile pentru operatiunile de constituire de garantii asociate
Tmprumutului de valori mobiliare se stabilesc si se publica de catre depozitarul central, conform
regulilor acestuia.

(6) Lista valorilor mobiliare eligibile pentru operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare va include
cel putin valorile mobiliare admise la tranzactionare care pot face obiectul vanzarilor in lipsa,
prevazute la alin. (1).

(7) Listele prevazute la alin. (5) se actualizeaza semestrial de catre depozitarul central conform
regulilor acestuia.

(8) C.N.V.M. poate dispune, 1n situatia in care considera necesar, excluderea unor valori
mobiliare din listele prevazute la alin. (1), respectiv (5).

Art. 14

(1) Monitorizarea de catre depozitarul central a operatiunilor de imprumut de valori mobiliare,
precum si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora, efectuate in conturile globale
deschise de catre intermediari in sistemul depozitarului central in numele clientilor, se va realiza
exclusiv la nivelul numarului total de valori mobiliare libere de sarcini si, respectiv, afectate de
garantia financiara sau ipotecate, segregate pe ISIN.

(2) In vederea evidentierii numarului total de valori mobiliare ce fac obiectul operatiunilor de
imprumut si al sarcinilor inregistrate in conturile globale deschise de catre intermediari in sistemul
depozitarului central Tn numele clientilor, reglementarile proprii ale depozitarului central trebuie sa
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prevada obligatia participantilor la sistemul depozitarului central de a instructa in mod
corespunzator depozitarul central ori de cate ori in sistemele lor proprii de back-office este
inregistrata o astfel de operatiune. Informatiile transmise depozitarului central de participanti vor
contine inclusiv numele si datele de contact ale furnizorului garantiei si ale beneficiarului

garantiei.

(3) Evidentierea de catre depozitarul central a garantiilor financiare asupra valorilor mobiliare fara
transfer de proprietate va avea ca efect reducerea corespunzatoare a cantitatii de valori mobiliare
disponibile pentru tranzactionare si decontare in contul global deschis de participantul la sistemul
depozitarului central, in care au fost evidentiate valorile mobiliare ce fac obiectul garantiei
financiare respective, anterior inscrierii garantiei financiare.

(4) Atét in cazul utilizarii sistemului de conturi individuale, cat si in cazul utilizarii sistemului de
conturi globale, operatiunile de constituire si perfectare a ipotecilor mobiliare se realizeaza prin
inscrierea si evidentierea distincta a acestora in conturi speciale deschise in numele
constituitorului ipotecii mobiliare in sistemul depozitarului central.

modificat de

Regulamentul nr. 18/2011 - privind modificarea si completarea unor regulamente ale Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr. 287/2009 privind Codul civil
din 14 decembrie 2011, M. Of. 2/2012 ;

Art. 15

Monitorizarea de catre depozitarul central a operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, precum
si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora, inregistrate Tn conturile house deschise in
nume propriu de catre intermediari in sistemul depozitarului central, se va efectua prin
reconcilierea zilnica cu sistemul depozitarului central a informatiilor referitoare la detinerile de
valori mobiliare pe conturile house, astfel incat sa se respecte, pentru fiecare cont house deschis,
relatia: TOTAL ACTIVE FINANCIARE PENTRU FIECARE ISIN = ACTIVE FINANCIARE
AFECTATE DE SARCINI + ACTIVE FINANCIARE LIBERE DE SARCINI.

modificat de

Regulamentul nr. 18/2011 - privind modificarea si completarea unor regulamente ale Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr. 287/2009 privind Codul civil
din 14 decembrie 2011, M. Of. 2/2012 ;

Art. 16

(1) Toate operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare vor avea la baza un contract-cadru gi acte
aditionale la acesta, In conformitate cu prevederile alin. (2)—(5), actele aditionale intocmindu-se
de catre parti dupa cum urmeaza:

a) anterior introducerii ordinului de vanzare Tn sistemul de tranzactionare, in cazul aplicarii
mecanismului cu prevalidare a instrumentelor financiare;

b) cel mai tarziu la data decontarii potrivit termenului de decontare, Tn cazul aplicarii
mecanismului fara prevalidarea instrumentelor financiare.

(2) Pentru situatiile In care operatiunile de imprumut de valori mobiliare, precum si cele de
constituire a garantiilor asociate acestora sunt efectuate intre conturile proprii a 2 participanti la
sistemul depozitarului central, intermediarii au obligatia de a utiliza un contract-standard de
Tmprumut (format dintr-un contract-cadru si acte aditionale), intocmit in baza ,Global Master
Securities Lending Agreement — International Securities Lenders Association ISLA* (GMSLA).

(3) Contractul-standard de imprumut GMSLA, armonizat cu prevederile legislatiei din Romania,
va constitui parte integranta din reglementarile proprii ale depozitarului central.

(4) Pentru situatiile In care operatiunile de imprumut de valori mobiliare, precum si cele de
constituire a garantiilor asociate acestora sunt efectuate Tntre un intermediar si un client al
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acestuia sau un client al altui intermediar ori intre 2 clienti ai unui intermediar/ai unor intermediari,
se va utiliza un contract-standard de Tmprumut (format dintr-un contract-cadru si acte aditionale)
Tntocmit Tn baza contractului-standard de Tmprumut GMSLA, armonizat cu dispozitiile legislatiei
din Romania, cu respectarea urmatoarelor prevederi:

a) contractul-cadru va contine cel putin clauze referitoare la:

— partile contractante;

— obiectul contractului;

— drepturile i obligatiile partilor contractante;

— volumul/valoarea maxim (&) a valorilor mobiliare care pot fi iImprumutate unui client, in functie
de regulile de administrare a riscului ale intermediarului;

— tipul garantiilor care pot fi utilizate pentru garantarea Tmprumutului;

— modalitatea de constituire, evaluare si executare a garantiilor;

— modalitatea de restituire a valorilor mobiliare imprumutate si a garantiilor;

— situatia nerambursarii la scadenta a valorilor mobiliare;

— modul de exercitare, de catre partile contractante, a drepturilor aferente dreptului de proprietate
asupra valorilor mobiliare imprumutate si, dupa caz, asupra valorilor mobiliare constituite drept
garantie financiara cu transfer de proprietate;

— prevederi privind modul de incetare a contractului, inclusiv situatia in care valorile mobiliare
obiect al operatiunilor de Tmprumut de valori mobiliare sunt excluse din lista prevazuta la art.
13 alin. (5);

b) pentru fiecare operatiune de imprumut de valori mobiliare se va intocmi un act aditional care

va contine cel putin clauze referitoare la:

— partile contractante;

— obiectul contractului;

— tipul, numarul, valoarea nominala si valoarea de piatd la momentul imprumutului ale valorilor
mobiliare Tmprumutate, cu precizarea emitentului si a codului ISIN;

— tipul si valoarea activelor acceptate pentru garantarea imprumutului;
— durata imprumutului de valori mobiliare;
— tarifele si comisioanele platite de beneficiarul imprumutului de valori mobiliare.

{5) Garaniile asociate imprumutului de valori mobiliare s® eonstitui in funge de
incadrarea juridica girtilor contractante in legisiia incidena, in conformitate cu
prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2080%otrivit reglementrilor

depozitarului central.

modificat de

Regulamentul nr. 18/2011 - privind modificarea si completarea unor regulamente ale Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare Th conformitate cu dispozitiile Legii nr. 287/2009 privind Codul civil
din 14 decembrie 2011, M. Of. 2/2012 ;

Art. 17

(1) Tn cazul utilizarii sistemului de conturi globale, operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare
realizate intre conturile participantilor la sistemul depozitarului central, deschise atat in nume
propriu, cat si in numele clientilor, se vor reflecta de catre depozitarul central printr-un transfer al
valorilor mobiliare Tntre conturile implicate, conform instructiunilor adecvate, primite din partea
participantilor implicati, Tn formatul prevazut in reglementarile depozitarului central.

(2) In cazul utilizarii sistemului de conturi globale, operatiunile de constituire a garantiilor
financiare cu transfer de proprietate se vor reflecta de catre depozitarul central printr-un transfer
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Sters: (5) Garantiile cu si fara
transfer de proprietate asociate
Tmprumutului de valori mobiliare se
vor constitui Tn functie de Tncadrarea
juridica a partilor contractante in
legislatia incidenta contractelor de
garantie, potrivit reglementdrilor
depozitarului central, dupa cum
urmeaza:f

a) garaniile financiare asociate
operaiunilor de imprumut de valori
mobiliare se pot constitui atat cu transfe
de proprietate, cat fara transfer de
proprietate, in conformitate cu
prevederile Ordonaei Guvernului nr.
9/2004 privind unele contracte de
garanie financia#, aprobat cu

modificari si completiri prin Legea nr.
222/2004, denumiitin continuaré).G.
nr. 9/2004. La apariia cauzei care
determiri executarea garéai financiare,
respectiv Tn situga Tn care nu se restituie

la termen valorile mobiliare imprumutate

beneficiarul garatiei poate & execute
garania financiaé cu respectarea
prevederilor contractuale, ale O.G. nr.
9/2004si ale prevederilor incidente din
reglementrile C.N.V.M.;{

b) garaniile reale mobiliare asociate
operaiunilor de imprumut de valori
mobiliare se vor constitui exclusiiirfi
transfer de proprietate, in conformitate
prevederile Legii nr. 99/1999; gatile
reale mobiliare se vor constitui numai in
cazul in care clauzele contractuale
cuprind acordul firtilor cu privire la
modalititile de executare a gatiitor
reale mobiliare; la apaia cauzei care
determiri executarea garéei reale
mobiliare, respectiv in sittia Tn care nu
se restituie la termen valorile mobiliare
Tmprumutate, beneficiarul ganéi poate
si execute garaia reali mobiliari cu
respectarea prevederilor contractugle
ale prevederilor incidente din
reglementrile C.N.V.M.{
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al valorilor mobiliare Tntre conturile implicate, conform instructiunilor adecvate, primite din partea
participantilor implicati, Tn formatul prevazut in reglementarile depozitarului central.

Art. 18

(1) In cazul utilizarii sistemului de conturi globale, pentru derularea operatiunilor de imprumut de
valori mobiliare ntre 2 clienti ai aceluiagi participant la sistemul depozitarului central, participantul
respectiv are obligatia si rdspunderea exclusiva de a notifica depozitarului central, prin
transmiterea unei instructiuni adecvate, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului
central, cu privire la transferul valorilor mobiliare obiect al operatiunii de Tmprumut efectuat in
cadrul contului global de clienti. Participantul va Tnregistra in sistemul sau de back-office
transferul valorilor mobiliare.

(2) La restituirea valorilor mobiliare obiect al operatiunilor de imprumut de valori mobiliare Intre 2
clienti ai aceluiagi participant la sistemul depozitarului central, participantul respectiv are obligatia
de a notifica depozitarul central, prin transmiterea unei instructiuni adecvate, in formatul prevazut
n reglementarile depozitarului central, cu privire la transferul valorilor mobiliare obiect al
operatiunii de imprumut efectuat in cadrul contului global de clienti. Participantul va inregistra in
sistemul sau de back-office transferul valorilor mobiliare.

(3) Participantii la sistemul depozitarului central au obligatia sa coreleze operatiunile prevazute la
alin. (1) si (2) pentru fiecare operatiune de Tmprumut n parte.

Art. 19

(1) Tn cazul utiliz&rii sistemului de conturi globale, participantii la sistemul depozitarului central au
obligatia de a inregistra in evidentele proprii blocarea valorilor mobiliare ce fac obiectul garantiilor
fara transfer de proprietate sau al altor sarcini si de a instructa, de Indata, depozitarul central, cu

privire la reflectarea Tn conturile globale a blocarilor, prin transmiterea unor instructiuni adecvate,

n formatul prevazut in reglementarile depozitarului central.

(2) Participantii la sistemul depozitarului central au obligatia de a Tnregistra in evidentele proprii
deblocarea valorilor mobiliare ce au facut obiectul garantiilor fara transfer de proprietate sau al
altor sarcini si de a instructa, de Indata, depozitarul central cu privire la reflectarea in conturile
globale a deblocarilor, prin transmiterea unor instructiuni adecvate, in formatul prevazut in
reglementarile depozitarului central.

(3) Depozitarul central va reflecta fiecare operatiune de blocare, respectiv deblocare a valorilor
mobiliare, prin transferul acestora intre conturile globale deschise de catre intermediar si conturile
globale speciale destinate acestor operatiuni, de indata ce a primit instructiunea corespunzatoare
din partea respectivului intermediar.

Art. 20

Tn cazul utilizarii sistemului de conturi individuale, operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare
realizate intre conturile participantilor la sistemul depozitarului central, deschise atat in nume
propriu, cat si in numele clientilor, se vor reflecta de catre depozitarul central printr-un transfer al
valorilor mobiliare Tntre conturile implicate, conform instructiunilor adecvate, primite din partea
participantilor implicati, Tn formatul prevazut in reglementarile depozitarului central.

Art. 21

(1) In cazul utiliz&rii sistemului de conturi individuale, operatiunile de constituire a garantiilor
financiare cu transfer de proprietate se vor reflecta de catre depozitarul central printr-un transfer
al valorilor mobiliare intre conturile implicate, conform instructiunilor adecvate, primite din partea
participantilor implicati, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central.

(2) In cazul utiliz&rii sistemului de conturi individuale, inregistrarea garantiilor financiare fara
transfer de proprietate se va reflecta de catre depozitarul central in conturile individuale prin
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blocarea valorilor mobiliare ce fac obiectul garantiilor fara transfer de proprietate, conform
reglementarilor depozitarului central aplicabile.

modificat de

Regulamentul nr. 18/2011 - privind modificarea si completarea unor regulamente ale Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr. 287/2009 privind Codul civil
din 14 decembrie 2011, M. Of. 2/2012 ;

Art. 22

(1) Depozitarul central are obligatia de a transmite C.N.V.M. raportari semestriale, in termen de
maximum 10 zile de la incheierea semestrului de raportare sau in termen de o zi lucratoare de la
solicitarea C.N.V.M., cu privire la operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare, cu precizarea
urmatoarelor:

a) numarul operatiunilor de Tmprumut de valori mobiliare;

b) volumul valorilor mobiliare luate cu Tmprumut, centralizate in functie de codul ISIN;

c) intermediarii si conturile implicate Tn aceste operatiuni, dupa caz contul global de clienti sau
titularul contului individual, Tn situatia utilizarii sistemului de conturi individuale, cu precizarea
calitatii lor de creditor sau debitor, dupa caz.

(2) Intermediarii au obligatia de a transmite C.N.V.M. raportari lunare, Tnh termen de maximum 10
zile de la incheierea lunii de raportare sau Tn maximum 24 de ore de la solicitarea C.N.V.M., cu
privire la operatiunile de imprumut de valori mobiliare realizate de acestia sau de clienti ai lor,
potrivit art. 153 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, cu precizarea inclusiv a
urmatoarelor:

a) numarul operatiunilor de Tmprumut de valori mobiliare;

b) volumul valorilor mobiliare luate cu imprumut, respectiv date cu imprumut, centralizate n
functie de codul ISIN;

c) valoarea, la data Tmprumutului, a valorilor mobiliare luate cu Tmprumut, respectiv date cu
imprumut, centralizate in functie de codul ISIN;

d) scopul operatiunilor de imprumut de valori mobiliare.

CAPITOLUL V
Tranzactiile de vanzare in lipsa

Art. 23

(1) Tranzactiile de vanzare in lipsa incheiate de catre intermediari Tn numele clientilor se vor
efectua cu imprumut de valori mobiliare Tn prealabil, in conformitate cu prevederile art. 190 alin.
(2) lit. a) si ale art. 207 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

(2) Intermediarii au obligatia sa se asigure ca au Incheiat un contract-cadru de imprumut de valori
mobiliare cu clientul care intentioneaza sa vanda valorile mobiliare respective.

Art. 24

(1) Incheierea de cétre intermediari, in nume propriu, pe conturile house, a tranzactiilor de
véanzare in lipsé a unor valori mobiliare pe care acestia nu le detin in proprietate la momentul
vanzarii si nu le-au Tmprumutat tn prealabil se permite numai pentru mentinerea pozitiei de
formator de piata pentru valorile mobiliare prevazute la art. 29 lit. b).

(2) Intermediarii care nu detin calitatea de formator de piata vor putea incheia, Th nume propriu,
pe conturile house, tranzactii de vanzare in lipsa dupa efectuarea unui imprumut/unor
imprumuturi de valori mobiliare care sa asigure acoperirea integrala a vanzarii in lipsa.

Art. 25
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(1) Pentru efectuarea tranzactiilor de vanzare in lipsa, operatorul de piata trebuie sa asigure
suportul tehnic corespunzator si regulile impuse prin reglementarile proprii astfel incat sa fie
respectate prevederile art. 13, precum si urmatoarele conditii:

a) Tn momentul introducerii ordinului Tn sistemul de tranzactionare, intermediarul are obligatia de
a semnala Tn mod clar ca ordinul este de vanzare in lipsa; pentru aceasta intermediarul va
actiona Tn conformitate cu instructiunea clientului, daca ordinul este introdus Tn numele unui
client;

b) pretul aferent unui ordin de vanzare in lipsa trebuie s& fie cel putin egal cu cel mai bun pret de
vanzare inregistrat in piata principala a valorii mobiliare respective, la momentul introducerii
ordinului aferent tranzactiei de vanzare in lipsa;

c) operatorul de piata are obligatia de a publica la sfarsitul fiecarei zile de tranzactionare
informatii privind volumul si numarul tranzactiilor de vanzare in lipsa executate pe piata
reglementata respectiva, pentru fiecare emitent;

d) operatorul de piata are obligatia de a asigura suportul tehnic astfel incat sa nu se permita din
punct de vedere tehnic introducerea pe contul house, pe contul global de clienti sau pe contul
individual a ordinului de vanzare de catre agentul de servicii de investitii financiare fara a se
proceda la inserarea caracteristicii de vanzare in lipsa, respectiv la marcarea campului specific
vanzarii in lipsa cu ,YES/NO". Cu exceptia formatorilor de piata, marcarea campului specific
vanzarii in lipsa cu ,YES" presupune, implicit, confirmarea efectuarii prealabile a operatiunii de
fmprumut a valorilor mobiliare care fac obiectul respectivei vanzari in lipsa, precum si existenta
unui contract/unor contracte-cadru de Tmprumut, incheiat/incheiate conform legislatiei incidente.

(2) Conditia prevazuta la alin. (1) lit. b) nu se aplica formatorilor de piata, in cazul acestora
vanzarile In lipsa efectuandu-se la preturi conform regulilor pietei reglementate.

CAPITOLUL VI
Sanctiuni

Art. 26

Incalcarea prevederilor prezentului regulament se sanctioneaza conform dispozitiilor titlului X din
Legea nr. 297/2004.

CAPITOLUL VII
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 27

(1) In vederea utiliz&rii sistemului de conturi globale pentru alte valori mobiliare decat cele
prevazute la art. 29 lit. b), precum si pentru realizarea de operatiuni de Tmprumut de valori
mobiliare si de tranzactii de vanzare in lipsa, reglementarile proprii ale depozitarilor centrali, ale
operatorilor de piata si, dupa caz, ale operatorilor de sistem trebuie sa contina prevederi exprese
care sa respecte cerintele prevazute la cap. [I-V.

(2) Obligatiile participantilor prevazute in cap. [I-V trebuie sa constituie cerinte exprese de
mentinere a acestora In sistemele administrate de catre depozitarul central, operatorul de piata
si, dupa caz, operatorul de sistem, iar nerespectarea acestor obligatii trebuie sa conducé la
aplicarea masurilor corespunzatoare.

Art. 28

Depozitarii centrali, operatorii de piete reglementate si, dupa caz, operatorii de sistem au obligatia
sa modifice si sa coreleze corespunzator reglementarile proprii, in conformitate cu prevederile
prezentului regulament, in termen de 60 de zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a acestuia.

Art. 29

‘% Leqalls Toate drepturile rezervate. © 2011 Legalis - un produs al Editurii C.H. Beck



Tncepand cu data intrarii in vigoare a prezentului regulament se aplica urmatoarele prevederi:

a) sub conditia modificarii reglementarilor proprii ale depozitarilor centrali, ale operatorilor de piata
si, dupa caz, ale operatorilor de sistem n conformitate cu prevederile art. 27 si 28, sistemul mixt
de conturi (globale sau individuale) si mecanismul cu prevalidare a instrumentelor financiare se
vor utiliza pentru toate instrumentele financiare depozitate si/sau inregistrate in cadrul unui
sistem de compensare-decontare administrat de un depozitar central din Romania, care nu sunt
prevazute la lit. b);

b) sistemul de conturi globale si mecanismul fara prevalidare a instrumentelor financiare se vor
aplica in cazul:

1. ()

emitentilor ale caror instrumente financiare sunt Tnregistrate in sistemul unui depozitar
central din Romania, cu conditia ca instrumentele financiare respective sa fie
tranzactionate atat pe o piata reglementata sau Tn cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, cét si pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un alt stat membru al Uniunii Europene;

2. (i)
emitentului titlurilor de stat tranzactionate pe o piata reglementata din Romania;
3. (iii)

emitentilor ale caror valori mobiliare sunt Tnregistrate in sistemul unui depozitar central
din Romania si constituie obiectul unei oferte publice transfrontaliere derulate in baza
unui prospect notificat C.N.V.M. de catre o autoritate competenta dintr-un alt stat membru
al Uniunii Europene;

4. (iv)

instrumentelor financiare Tnregistrate in sistemul unui depozitar central din Romania,
precum si in cadrul unui alt sistem/unor altor sisteme ale unor entitati similare sau ale
unor institutii financiare internationale din state membre ale Uniunii Europene, cu care
depozitarul central din Romania are stabilite legaturi electronice in vederea asigurarii
transferului instrumentelor financiare si decontarii transfrontaliere a tranzactiilor;

5. (v)

altor emitenti/instrumente financiare stabiliti/stabilite prin decizia C.N.V.M. la cererea
fundamentata a depozitarului central sau a operatorului de piata/sistem.

Art. 30

(1) Tncepand cu data intrarii in vigoare a modificarilor reglementarilor proprii efectuate de
depozitarii centrali, operatorii de piata si, dupa caz, operatorii de sistem in conformitate cu
prevederile art. 27 gi 28, acestia au obligatia de a realiza teste si de a efectua evaluari lunare ale
aplicarii sistemului de conturi globale, a operatiunilor de Tmprumut de valori mobiliare, a celor de
constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa, rezultatele
evaluarilor urménd a fi comunicate C.N.V.M.

(2) Testele si evaluarile prevazute la alin. (1) se vor realiza pe o perioada de cel putin 3 luni.
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(3) Tncepand cu data intrarii in vigoare a modificarilor reglementarilor proprii efectuate de
depozitarii centrali, operatorii de piata si, dupa caz, operatorii de sistem in conformitate cu
prevederile art. 28, intermediarii au obligatia de a participa la testele prevazute la alin. (1) si de a
realiza o autoevaluare cu privire la capacitatea proprie de a utiliza sistemul de conturi globale,
operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare, cele de constituire a garantiilor asociate acestora gi
tranzactiile de vanzare in lipsa, precum si de a initia un audit in conformitate cu prevederile art. 6
alin. (8).

(4) Participantii la sistemele depozitarilor centrali, operatorilor de piata si, dupa caz, ale
operatorilor de sistem vor transmite C.N.V.M. autoevaluarea prevazuta la alin. (3), precum si
raportul de audit intocmit Tn conformitate cu prevederile art. 6 alin. (8), in termen de 3 luni de la
intrarea in vigoare a modificarilor reglementarilor proprii efectuate de depozitarii centrali,
operatorii de piata si, dupa caz, operatorii de sistem respectivi in conformitate cu prevederile art.
28.

Art. 31

Incepand cu data intrarii in vigoare a prezentului regulament, Regulamentul nr. 13/2005 privind
autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale,
aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, publicat Tn Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 983 si 983 bis din 4 noiembrie 2005, cu modificarile si
completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:
a) La articolul 36, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu urmatorul
cuprins:

.(3) Depozitarul central va asigura un tratament nediscriminatoriu pentru

operatorii de piata si operatorii de sistem in vederea efectuarii de operatiuni de

compensaredecontare.”

b) La articolul 51, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

.(2) Tn cazul utiliz&rii conturilor de valori mobiliare prevazute la alin. (1),
responsabilitatea privind existenta valorilor mobiliare la decontare revine:

a) intermediarului care a introdus respectivul ordin de vanzare; sau, dupa caz,
b) entitatii autorizate care presteaza activitati de custodie pentru vanzétor, sub
conditia confirmarii instructiunii de decontare de catre entitatea respectiva.”

¢) Articolul 53 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 53

(1) Tn cazul conturilor de valori mobiliare prevazute la art. 51 alin. (1) lit. b),
membrii depozitarului central, inclusiv participantii, au obligatia de a mentine
subconturi individuale de valori mobiliare pentru clientii ai caror mandatari sunt gi
de a inregistra zilnic Tn evidentele proprii detinerile pe fiecare client, in
conformitate cu prevederile art. 151 alin. (2) din Legea nr. 297/2004.

(2) Subconturile prevazute la alin. (1) vor fi evidentiate astfel incat sa se asigure
separarea valorilor mobiliare detinute Tn nume propriu de cele detinute Th numele
clientilor.”

d) Articolul 54 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 54

Valorile mobiliare ce fac obiectul unui contract de Tmprumut si/sau de garantie
vor fi inregistrate Tn conturile de valori mobiliare prevazute la art. 51 alin. (1).

e) Articolul 55 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

‘% Leqalls Toate drepturile rezervate. © 2011 Legalis - un produs al Editurii C.H. Beck



JArt. 55

La cererea C.N.V.M. sau a oricaror altor institutii imputernicite prin lege, membrii
depozitarului central, inclusiv participantii, care deschid conturi globale de valori
mobiliare vor raporta detinerile pe fiecare client, evidentiate in subconturile
individuale ale acestora in sistemul propriu al membrului/participantului, in cel
mai scurt timp posibil.”

f) La articolul 61, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(2) Depozitarul central poarta raspunderea identificarii proprietarului unor valori
mobiliare dintre cele depozitate in sistemul administrat de acesta, In cazul in
care respectivele valori mobiliare sunt inregistrate in conturi individuale; membrii
depozitarului central, inclusiv participantii, poarta radspunderea identificarii
proprietarului unor valori mobiliare dintre cele depozitate in sistemul administrat
de depozitarul central, in cazul in care valorile mobiliare respective sunt
inregistrate Tn conturi globale deschise de respectivii membri/participanti in
sistemul depozitarului central.”

g) La articolul 64 alineatul (1), dupa litera b) se introduce o noua litera, litera ¢), cu urmatorul
cuprins:

,C) membri, altii decéat participantii definiti la art. 168 alin. (1) lit. a) din Legea nr.
297/2004, pentru conturile globale, potrivit contractului incheiat cu depozitarul
central.”

h) La articolul 81, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(6) Pentru situatiile care nu intrd sub incidenta alin. (1), inclusiv executarea
contractelor de garantie reald mobiliara si executarea silitd, avand ca obiect
valori mobiliare, transferul proprietatii asupra valorilor mobiliare se va realiza
doar prin vanzarea acestora pe piata reglementata/in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare printr-un intermediar sau, pentru situatiile prevazute la art. 96
alin. (7) si la art. 97 alin. (6%, printr-un intermediar printr-o tranzactie n afara
pietelor reglementate sau a sistemelor alternative de tranzactionare."

i) Dup4 articolul 81 se introduce un nou articol, articolul 81", cu urmétorul cuprins:

JArt. 81t

(1) Prin exceptie de la prevederile art. 79 alin. (1), depozitarul central poate
opera transferuri ale valorilor mobiliare ca efect al operatiunilor de Tmprumut de
valori mobiliare si al operatiunilor de constituire de garantii financiare cu transfer
de proprietate.

(2) Transferurile valorilor mobiliare prevazute la alin. (1) vor fi operate de catre
depozitarul central la data indicata de partile implicate. Transferurile realizate de
catre depozitarul central Intre conturile proprii ale participantilor vor fi
conditionate de depunerea documentatiei complete.

(3) Prin exceptie de la prevederile art. 79 alin. (1), participantii la sistemul
depozitarului central pot opera transferuri ale valorilor mobiliare Tn sistemele de
back-office proprii, ca efect al operatiunilor de Tmprumut de valori mobiliare si al
operatiunilor de constituire de garantii financiare cu transfer de proprietate intre
clientii proprii ale caror detineri de valori mobiliare sunt evidentiate in cadrul
aceluiasi cont global.”

j) Articolul 96 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 96
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(1) Tn conformitate cu dispozitiile titlului VI cap. Il din Legea nr. 99/1999 privind
unele masuri pentru accelerarea reformei economice, cu modificarile ulterioare,
garantiile mobiliare asupra valorilor mobiliare care fac obiectul contractelor de
garantie reala mobiliara se constituie prin indisponibilizarea acestora n conturile
prevazute la art. 51 alin. (1).

(2) Tn cazul in care partile sunt de acord cu privire la executarea contractului de
garantie reala mobiliara, creditorul va vinde valorile mobiliare gajate, prin
intermediul unui intermediar, pe o piata reglementata/in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare, inclusiv prin metoda «vénzare speciala la ordin», cu
respectarea reglementarilor aplicabile.

(3) Tn cazul executdrii silite a contractului de garantie reald mobiliara, creditorul,
cu exercitiul executorului, va vinde valorile mobiliare gajate in favoarea sa, prin
intermediul unui intermediar, pe o piata reglementatd/in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare, in conditiile prevazute la alin. (2).

(4) Tn cazul executarii silite in baza Codului de procedura civila, executorul va
proceda la valorificarea valorilor mobiliare ce fac obiectul popririi, prin intermediul
unui intermediar, pe o piata reglementata/in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, Tn conditiile prevazute la alin. (2).

(5) Tn situatia in care creanta nu va putea fi stinsa prin vanzarea valorilor
mobiliare ce fac obiectul popririi sau al unui contract de garantie reald mobiliara,
creditorul poate lua in proprietate, n contul creantei, valorile mobiliare oferite
spre vanzare, depozitarul central urmand a opera transferul in contul creditorului,
potrivit art. 81" alin. (1) si (2).

(6) Tn cazul in care valorile mobiliare ce fac obiectul popririi sau al unui contract
de garantie reala mobiliara nu sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare administrat
de un operator de piata, respectiv de un operator de sistem, autorizat de
C.N.V.M., beneficiarul va vinde valorile mobiliare gajate, printr-un intermediar,
printr-o tranzactie Tn afara pietelor reglementate sau a sistemelor alternative de
tranzactionare.

(7) Tn situatia in care creanta nu va putea fi stinsa prin vanzarea valorilor
mobiliare ce fac obiectul popririi sau al unui contract de garantie reald mobiliara
printr-un intermediar, printr-o tranzactie in afara pietelor reglementate sau a
sistemelor alternative de tranzactionare, creditorul poate lua in proprietate, in
contul creantei, valorile mobiliare oferite spre vanzare, depozitarul central
urmand a opera transferul in contul creditorului, potrivit art. 81" alin. (1) si (2).*

k) La articolul 97, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 97

(1) Tn conformitate cu prevederile Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele
contracte de garantie financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 222/2004, garantiile financiare asupra valorilor mobiliare care fac obiectul
contractului de garantie financiara fara transfer de proprietate se constituie prin
inscrierea si evidentierea distincta a acestora Tn conturile prevazute la art. 51
alin. (1)."

I) La articolul 97, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(6) Tn cazul in care partile au convenit asupra vanzarii valorilor mobiliare ce fac
obiectul contractului de garantie financiara, beneficiarul va vinde valorile
mobiliare gajate, printr-un intermediar, pe o piata reglementata sau in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare administrat de un operator de piata, respectiv
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de un operator de sistem, autorizat de C.N.V.M., inclusiv prin metoda «vanzare
speciala la ordin».”

m) La articolul 97, dupé alineatul (6) se introduce un nou alineat, alineatul (6%), cu urmatorul
cuprins:

(6 Tn cazul in care valorile mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie
financiard nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare administrat de un operator de piata,
respectiv de un operator de sistem, autorizat de C.N.V.M., iar partile au convenit
asupra vanzarii acestora, beneficiarul va vinde valorile mobiliare gajate, printr-un
intermediar printr-o tranzactie in afara pietelor reglementate sau a sistemelor
alternative de tranzactionare.”

n) La articolul 97, dupa alineatul (7) se introduce un nou alineat, alineatul (8), cu urmatorul
cuprins:
.(8) In cazul contractului de garantie financiara cu transfer de proprietate,
transferul valorilor mobiliare care fac obiectul contractului de garantie financiara
cu transfer de proprietate se realizeaza dupa cum urmeaza:
a) prin sistemul depozitarului central potrivit art. 81" alin. (1) si (2);
b) in sistemele de back-office ale participantilor la sistemul depozitarului central,

potrivit art. 81" alin. (3), in cazul operatiunilor de imprumut intre 2 clienti ai unui
intermediar, ale caror detineri sunt evidentiate in cadrul aceluiasi cont global.”

Art. 32

Incepand cu data intrarii in vigoare a prezentului regulament, Regulamentul nr. 32/2006 privind

serviciile de investitii financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
121/20086, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 103 si 103 bis din 12 februarie

2007, cu modificarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

a) La articolul 190 alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»&) vanzarea n lipsd — vanzarea valorilor mobiliare pe care vanzatorul nu le
detine Tn proprietate la momentul vanzarii si pe care acesta le-a imprumutat in
prealabil prin incheierea unui contract-cadru de imprumut; conditia referitoare la

imprumutarea n prealabil a valorilor mobiliare nu se aplica formatorilor de piata
pentru valorile mobiliare stabilite de C.N.V.M.;".

b) Articolul 191 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 191

(1) Operatorul de piata are obligatia de a publica lista valorilor mobiliare admise
la tranzactionare pe o piata reglementata care pot face obiectul vanzarilor in
lipsa si al cumpararilor in marja, lista care include:

a) o sectiune cu cele mai lichide valori mobiliare admise la tranzactionare pe
piata reglementata respectiva;

b) o sectiune cu orice alte valori mobiliare care se tranzactioneaza prin
intermediul formatorilor de piata.

(2) Operatorul de piata va stabili, prin reglementarile proprii, criteriile de lichiditate
care vor fi avute Tn vedere la alcatuirea sectiunii prevazute la alin. (1) lit. a).

(3) Sectiunea prevazuta la alin. (1) lit. a) se actualizeaza semestrial de céatre
operatorul de piata, conform regulilor acestuia.

(4) Sectiunea prevazuta la alin. (1) lit. b) se actualizeaza de catre operatorul de
piata ori de céate ori este necesar, conform regulilor acestuia.
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(5) Lista valorilor mobiliare eligibile pentru operatiunile de imprumut de valori
mobiliare, precum si lista valorilor mobiliare eligibile pentru operatiunile de
constituire de garantii asociate Tmprumutului de valori mobiliare sunt stabilite si
publicate de catre depozitarul central conform regulilor acestuia.

(6) Lista valorilor mobiliare eligibile pentru operatiunile de imprumut de valori
mobiliare va include cel putin valorile mobiliare admise la tranzactionare care pot
face obiectul vanzarilor in lipsa si al cumpararilor in marja, prevazute la alin. (1).
(7) Listele prevazute la alin. (5) sunt actualizate de catre depozitarul central
conform regulilor acestuia.

(8) C.N.V.M. poate dispune, in situatia Tn care considera necesar, excluderea
unor valori mobiliare din listele prevazute la alin. (1), respectiv (5)."

c) La articolul 195, litera j) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,) clauze privind modul de Tncetare a contractului, inclusiv situatia in care valorile
mobiliare obiect al cumpararii Tn marja sunt eliminate din lista mentionata la art.
191 alin. (1).“

d) Articolul 205 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 205

(1) Pretul aferent unui ordin de vanzare in lipsa trebuie sa fie cel putin egal cu cel
mai bun pret de vanzare inregistrat in piata principala a valorii mobiliare
respective, la momentul introducerii ordinului aferent tranzactiei de vanzare In
lipsa.

(2) La deschiderea sedintei, pretul mentionat la alin. (1) este egal cu pretul de
deschidere stabilit conform regulilor pietei reglementate.

(3) Executarea ordinelor privind vanzarile Tn lipsa va respecta regulile stabilite de
operatorul de piata.

(4) Operatorul de piata are obligatia de a publica la sfargitul fiecarei zile de
tranzactionare informatii privind volumul $i numarul tranzactiilor de vanzare in
lipsa executate pe piata reglementata respectiva, pentru fiecare emitent.

(5) Conditia prevazuta la alin. (1) nu se aplica ordinelor introduse de formatorii de
piatd, in cazul acestora vanzarile in lipsa efectuandu-se la preturi conform
regulilor pietei reglementate.”

e) La articolul 207 alineatul (3), litera i) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

1) prevederi privind modul de incetare a contractului, inclusiv situatia in care
valorile mobiliare obiect al tranzactionarii Tn marja sunt eliminate din lista
prevazuta la art. 191 alin. (2).“

Art. 33

Prezentul regulament intra Tn vigoare la data publicarii ordinului de aprobare in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I.

Art. 34

La data intrarii n vigoare a prezentului regulament se abroga orice dispozitii contrare.
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